PLACEMENT DE LA FORTUNE

La fortune de la CPS, hormis les liquidités, est administrée ex-
clusivement sur mandat par des gestionnaires de fortune ex-
ternes. Investie conformément a la stratégie de placement,
elle se subdivise en mandats passifs (qui répliquent un indice
de référence) et en mandats actifs. La Commission de place-
ment et le Conseil de fondation ont recours aux conseils d’un
spécialiste indépendant, M. Hansruedi Scherer de PPCmetrics
SA. Cette entreprise surveille également I'activité de place-
ment et assure le controlling.

Structure de placement et directives en matiére de placement
En automne 2022, le Conseil de fondation a adopté une légere
adaptation de la stratégie de placement, achevant ainsi le cy-
clelié al’étude de gestion des actifs et des passifs engagée en
2021. I part du principe que la stratégie de placement actuelle
devrait couvrir les frais d'intéréts du plan de prestations avec
une marge suffisante.

Les tableaux suivants présentent la répartition des actifs par
catégorie d’actifs au 31 décembre 2022 ainsi que la stratégie et
les marges tactiques approuvées par le Conseil de fondation. A
la date de cléture du bilan, les marges tactiques de la stratégie
étaient toutes respectées. La limite par débiteur (art. 54 de
'ordonnance sur la prévoyance professionnelle vieillesse, sur-
vivants et invalidité, OPP 2) ainsi que la limite en matiére de
participation par société (art. 54a OPPé 2) étaient également
respectées.

Stratégie Marges tactiques Etat au
Valeurs absolues en CHF 01.12.2022 Minimum Maximum 31.12.2022
Avoirs a court terme et liquidités* 32879764 0 164 398 820 101 887 862
Obligations CHF** 887 753 627 723 354 807 1052152 447 792 350 275
Obligations Devises étrangeres 361677403 263038112 460316 695 361750403
Hypotheques CH 164 398 820 98 639 292 230158 348 177 754 885
Valeurs nominales 1446709614 1433743425
Actions Suisse 197 278 584 131519056 263038112 221491 236
Actions Monde 624 715515 493196 459 756 234571 569 642 855
Actions Marchés émergents 131519056 98 639 292 164 398 820 128 395 548
Placements opportunistes 0 0 131519056 4284118
Private equity Suisse 32879764 0 65759 528 10725994
Insurance-Linked Securities 164 398 820 98 639 292 230158 348 144 953 605
Immobilier Suisse 526 076 223 394 557 167 657 595 279 623933525
Immobilier Etranger 164 398 820 131519056 197 278 584 150 806 088
Valeurs réelles 1841 266782 0 o 1854 232969
Total avant couverture du risque de change 3253143815
Couverture de change (gain/perte) 34 832580
Total aprés couverture durisque de change 3287976 395 3287976 395
Total actions 953513155 723 354 807 1183671502 919 529 640
Total devises étrangéres 1446709614 0 (1] 1063171 281
avant couverture du risque de change
Couverture de change -1315190558 0 0 -934 074 759
Total devises étrangéres 131519 056 98 639 292 295917 876 129 096 522

aprés couverture du risque de change

(montants arrondis au franc preés)

* comptes de liquidité techniques, fonds a court terme et couverture de change compris

** hypotheques et intéréts courus compris
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Stratégie Marges tactiques Etat au

Valeurs absolues en % 01.12.2022 Minimum Maximum 31.12.2022
Avoirs a court terme et liquidités* 1,0 0% 5% 3,1
Obligations CHF** 27,0 22,0 32,0 24,1
Obligations Devises étrangeres 11,0 8,0 14,0 11,0
Hypotheques CH 5,0 3,0 7,0 54
Valeurs nominales 44,0 40,5
Actions Suisse 6,0 4.0 8,0 6,7
Actions Monde 19,0 15,0 23,0 17,3
Actions Marchés émergents 4,0 3,0 5,0 3,9
Valeurs réelles 29,0 27,9
Insurance-Linked Securities 50 3,0 7,0 4.4
Placements opportunistes 0,0 0,0 4,0 0,1
Private Equity 1,0 0,0 2,0 0,3
Placements alternatifs 6,0 3,0 13,0 4.8
Immobilier Suisse 16,0 12,0 20,0 19,0
Immobilier Etranger 50 4.0 6,0 4.6
Total Immobilier 21,0 23,6
Total devises étrangéres 4,0 3,0 92,0 3,9

(Différences dues aux arrondis)
* comptes de liquidité techniques, fonds a court terme et couverture de change compris
** hypotheques et intéréts courus compris

Répartition de la fortune par catégorie

®

3,1% Avoirs a court terme et liquidités
24,1% Obligations CHF
m\ 11,0% Obligations Devises étrangéres
5,4% Hypotheques CH
6,7% Actions Suisse
17,3% Actions Monde
g» 3,9% Actions Marchés émergents
e— 4,4% Insurance-Linked Securities
e/ 0,1% Placements opportunistes
0,3% Private equity

19,0% Immobilier Suisse

4,6% Immobilier Etranger
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