INVESTIMENTI PATRIMONIALI

Il patrimonio della CPS - ad eccezione della liquidita - é gestito
esclusivamente da persone esterne incaricate della gestione
patrimoniale. Il capitale é collocato conformemente alla stra-
tegia di investimento ed é ripartito in mandati gestiti su base
passiva e mandati gestiti in modo attivo. La Commissione di
investimento e il Consiglio di fondazione si avvalgono dei ser-
vizi di consulenza dell’esperto esterno indipendente, signor
Hansruedi Scherer della PPCmetrics AG. La stessa ditta vigila
anche sulle attivita di investimento e ne cura il controlling.

Struttura degli investimenti e direttive di investimento
Nell’autunno del 2022, il Consiglio di fondazione ha approvato
un leggero adattamento della strategia di investimento, che ha
segnato la conclusione del ciclo iniziato un anno prima in ma-
teria di Asset Liability Management. Il Consiglio di fondazione
ritiene che la strategia di investimento attuale copra i costi di
interesse del piano di prestazioni con un margine sufficiente.

Le seguenti tabelle mostrano la ripartizione degli attivi per ca-
tegoria di investimento al 31 dicembre 2022, palesando la stra-
tegia approvata dal Consiglio di fondazione con le relative fa-
sce tattiche. Alla data di chiusura del bilancio le fasce tattiche
della strategia risultano rispettate. | limiti fissati per i singoli
debitori (articolo 54 dell'Ordinanza sulla previdenza professio-
nale per la vecchiaia, i superstiti e I'invalidita, OPP 2) e per le
singole partecipazioni a societa (articolo 54a OPP 2) sono stati
rispettati.

Strategia Margini tattici Stato al
Valori assoluti in CHF 01.12.2022 Minimum Maximum 31.12.2022
Liquidita/averi a breve* 32'879'764 0 164'398'820 101'887'862
Obbligazioni CHF** 887'753'627 723'354'807 1'052'152'447 792'350'275
Obbligazioni valuta estera 361'677'403 263’038'112 460'316'695 361'750'403
Ipoteche CHF 164'398’820 98'639'292 230158348 177'754'885
Valori nominali 1'446'709'614 1'433'743'425
Azioni Svizzera 197°278'584 131'519'056 263'038'112 221'491'236
Azioni Mondo 624'715'515 493'196'459 756'234'571 569'642'855
Azioni Mercati Emergenti 131'519'056 98'639'292 164'398'820 128'395'548
Investimenti opportunistici 0 0 131'519'056 4'284'118
Private Equity Svizzera 32'879'764 0 65'759'528 10'725'994
Insurance-Linked Securities 164'398'820 98'639'292 230'158'348 144'953'605
Immobiliare Svizzera 526'076'223 394'557'167 657'595'279 623'933'525
Immobiliare Estero 164'398'820 131'519'056 197'278'584 150'806'088
Valori reali 1'841'266'782 V] (V] 1'854'232'969
Totale prima della copertura 3'253'143'815
del rischio di cambio
Currency Overlay (utile/perdita) 34'832'580
Totale dopo coperturadel rischio di cambio 3'287'976'395 3'287'976'395
Totale Azioni 953'513’155 723'354'807 1'183'671'502 919'529’640
Totale valuta estera prima della 1'446'709°614 0 o 1'063'171'281
copertura del rischio di cambio
Currency Overlay -1'315'190'558 0 0 -934’074'759
Totale valuta estera dopo la copertura 131'519'056 98'639'292 295'917'876 129'096'522

del rischio di cambio

(Valori arrotondati all'intero)

*inclusi conti di liquidita tecnici, fondi a breve termine e Currency Overlay

**inclusi ipoteche e interessi maturati
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Strategia Margini tattici Etat au
Valori assoluti in % 01.12.2022 Minimo Massimo 31.12.2022
Liquidita/averi a breve* 1,0 0% 5% 3,1
Obbligazioni CHF** 27,0 22,0 32,0 24,1
Obbligazioni valuta estera 11,0 8,0 14,0 11,0
Ipoteche CHF 5,0 3,0 7,0 5,4
Valori nominali 44,0 40,5
Azioni Svizzera 6,0 4.0 8,0 6,7
Azioni Mondo 19,0 15,0 23,0 17,3
Azioni Mercati Emergenti 4.0 3,0 5,0 3,9
Valori reali 29,0 27,9
Insurance-Linked Securities 50 3,0 7,0 4.4
Investimenti opportunistici 0,0 0,0 4.0 0,1
Private Equity 1,0 0,0 2,0 0,3
Investimenti alternativi 6,0 3,0 13,0 4.8
Immobiliare Svizzera 16,0 12,0 20,0 19,0
Immobiliare Estero 5,0 4,0 6,0 4,6
Totale Immobiliare 21,0 23,6
Totale valuta estera 4,0 3,0 92,0 3,9
(Differenze dovute agli arrotondamenti)
*inclusi conti di liquidita tecnici, fondi a breve termine e Currency Overlay
**inclusi ipoteche e interessi maturati
Suddivisione del patrimonio per categoria
? o 3,1% Liquidita/averia breve
© 241% Obbligazioni CHF
m\ 9 11,0% Obbligazionivaluta estera
O 5.4% Ipoteche CHF
© 6,7% AzioniSvizzera
g @ 17,3% Azioni Mondo
o 3,9% Azioni Mercati Emergenti
e— e 4,4% Insurance-Linked Securities
e/ e 0,1% Investimenti opportunistici
@ 0,3% Private Equity
0 19,0% Immobiliare Svizzera
@ 4,6% |Immobiliare Estero
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