
La fortune de la CPS, hormis les liquidités, est administrée ex-
clusivement sur mandat, par des gestionnaires de fortune ex-
ternes. Investie conformément à la stratégie de placement, 
elle se subdivise en mandats passifs (qui répliquent un indice 
de référence) et en mandats actifs. La Commission de place-
ment et le Conseil de fondation ont recours aux conseils d’un 
spécialiste indépendant, M. Hansruedi Scherer de PPCmetrics 
SA. Cette entreprise surveille également l’activité de place-
ment et assure le controlling.

Structure de placement et directives en matière de placement
En raison de la sous-couverture, l’étude ALM a été mise à jour 
début 2023. Le Conseil de fondation en a déduit que la straté-
gie de placement actuelle devrait pouvoir couvrir les frais d’in-
térêts du plan de prestations avec une marge suffisante.

Les tableaux suivants présentent la répartition des actifs par 
catégorie d’actifs au 31 décembre 2023 ainsi que la stratégie et 
les marges tactiques approuvées par le Conseil de fondation. A 
la date de clôture du bilan, les marges tactiques de la stratégie 
étaient toutes respectées. La limite par débiteur (art. 54 de 
l’ordonnance sur la prévoyance professionnelle vieillesse, sur-
vivants et invalidité, OPP 2) ainsi que la limite en matière de 
participation par société (art. 54a OPPé 2) étaient également 
respectées.

PLACEMENT DE LA FORTUNE

Stratégie Marges tactiques  Etat au
Valeurs absolues en CHF 01.12.2022 Minimum Maximum 31.12. 2023 

Avoirs à court terme et liquidités* 35 472 057 0 177 360 283 125 153 407

Obligations CHF** 957 745 526 780 385 243 1 135 105 808 910 219 380

Hypothèques CH 177 360 283 106 416 170 248 304 396 184 045 962

Obligations Devises étrangères 390 192 622 283 776 452 496 608 791 355 123 096

Valeurs nominales 1 560 770 486 1 574 541 845
Actions Suisse 212 832 339 141 888 226 283 776 452 232 666 018

Actions Monde 673 969 074 532 080 848 815 857 300 650 208 972

Actions Marchés émergents 141 888 226 106 416 170 177 360 283 123 737 051

Placements opportunistes 0 0 141 888 226 4 039 024

Private equity Suisse 35 472 057 0 70 944 113 16 946 085

Insurance-Linked Securities 177 360 283 106 416 170 248 304 396 158 668 698

Immobilier Suisse 567 552 904 425 664 678 709 441 130 626 067 245

Immobilier Etranger 177 360 283 141 888 226 212 832 339 160 330 711

Valeurs réelles 1 986 435 164 0 0 1 972 663 806
Total avant couverture du risque de change 3 499 962 883
Couverture de change (gain/perte) 47 242 767

Total après couverture du risque de change 3 547 205 650 3 547 205 650
Total actions 1 028 689 639 780 385 243 1 276 994 034 1 006 612 042

Total devises étrangères 
avant couverture du risque de change

1 560 770 486 0 0 1 132 350 498

Couverture de change -1 418 882 260 0 0 -1 007 669 036

Total devises étrangères 
après couverture du risque de change

141 888 226 106 416 170 319 248 509 124 681 462

(montants arrondis au franc près)

* comptes de liquidité techniques, fonds à court terme et couverture de change compris
** intérêts courus compris
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Stratégie Marges tactiques  Etat au
Valeurs absolues en % 01.12.2022 Minimum Maximum 31.12. 2023 

Avoirs à court terme et liquidités* 1,0 0,0 5,0 3,5
Obligations CHF** 27,0 22,0 32,0 25,7

Hypothèques CH 5,0 3,0 7,0 5,2

Obligations Devises étrangères 11,0 8,0 14,0 10,0

Total Valeurs nominales 44,0 33,0 58,0 44,4
Actions Suisse 6,0 4,0 8,0 6,6

Actions Monde 19,0 15,0 23,0 18,3

Actions Marchés émergents 4,0 3,0 5,0 3,5

Total Valeurs réelles 29,0 22,0 36,0 28,4
Placements opportunistes 0,0 0,0 4,0 0,1

Private Equity Suisse 1,0 0,0 2,0 0,5

Insurance-Linked Securities 5,0 3,0 7,0 4,5

Total Placements alternatifs 6,0 3,0 13,0 5,1
Immobilier Suisse 16,0 12,0 20,0 17,6

Immobilier Etranger 5,0 4,0 6,0 4,5

Total Immobilier 21,0 16,0 26,0 22,1
Total devises étrangères (unhedged) 4,0 3,0 9,0 3,5

(Différences dues aux arrondis)

* comptes de liquidité techniques, fonds à court terme et couverture de change compris
** intérêts courus compris

Répartition de la fortune par catégorie

 1  3,5 % Avoirs à court terme et liquidités

 2  25,7 % Obligations CHF

 3  5,2 % Hypothèques CHF

 4  10,0 % Obligations Devises étrangères

 5  6,6 % Actions Suisse

 6  18,3 % Actions Monde

 7  3,5 % Actions Marchés émergents

 8   0,1 % Placements opportunistes

 9  0,5 % Private Equity Suisse

 10  4,5 % Insurance-Linked Securities

 11  17,6 % Immobilier Suisse

 12  4,5 % Immobilier Etranger
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