INVESTIMENTI PATRIMONIALI

Il patrimonio della CPS - ad eccezione della liquidita - é gestito
esclusivamente da persone esterne incaricate della gestione
patrimoniale. Il capitale é collocato conformemente alla stra-
tegia di investimento ed é ripartito in mandati gestiti su base
passiva e mandati gestiti in modo attivo. La Commissione di
investimento e il Consiglio di fondazione si avvalgono dei ser-
vizi di consulenza dell’esperto esterno indipendente, signor
Hansruedi Scherer della PPCmetrics AG. La stessa ditta vigila
anche sulle attivita di investimento e ne cura il controlling.

Struttura degli investimenti e direttive di investimento

A causa della sottocopertura, lo studio ALM e stato aggiornato
all'inizio del 2023. Il Consiglio di fondazione ne ha dedotto che
I'attuale strategia di investimento dovrebbe coprire i costi de-
gli interessi del piano previdenziale con un margine sufficien-

Le seguenti tabelle mostrano la ripartizione degli attivi per ca-
tegoria di investimento al 31 dicembre 2023, palesando la stra-
tegia approvata dal Consiglio di fondazione con le relative fa-
sce tattiche. Alla data di chiusura del bilancio le fasce tattiche
della strategia risultano rispettate. | limiti fissati per i singoli
debitori (articolo 54 dell'Ordinanza sulla previdenza professio-
nale per la vecchiaia, i superstiti e I'invalidita, OPP 2) e per le
singole partecipazioni a societa (articolo 54a OPP 2) sono stati
rispettati.

te.

Strategia Margini tattici Stato al
Valori assoluti in CHF 01.12.2022 Minimum Maximum 31.12.2023
Liquidita/averi a breve* 35'472'057 0 177'360'283 125'153'407
Obbligazioni CHF** 957'745'526 780°385'243 1'135’105’808 910°219'380
Ipoteche CHF 177'360'283 106'416'170 248’304'396 184'045'962
Obbligazioni valuta estera 390'192'622 283'776'452 496'608'791 355'123'096
Valori nominali 1'560'770'486 1'574'541'845
Azioni Svizzera 212'832'339 141'888'226 283'776'452 232'666'018
Azioni Mondo 673'969'074 532'080'848 815'857'300 650'208'972
Azioni Mercati Emergenti 141'888'226 106'416'170 177'360'283 123'737°051
Investimenti opportunistici 0 0 141'888'226 4'039'024
Private Equity Svizzera 35'472'057 0 70'944'113 16'946'085
Insurance-Linked Securities 177'360'283 106'416'170 248'304'396 158'668'698
Immobiliare Svizzera 567'552'904 425'664'678 709'441'130 626'067'245
Immobiliare Estero 177'360'283 141'888'226 212'832'339 160'330'711
Valori reali 1'986'435’'164 0 o 1'972'663'806
Totale prima della copertura 3'499'962'883
del rischio di cambio
Currency Overlay (utile/perdita) 47°242'767
Totale dopo coperturadel rischio di cambio 3'547'205'650 3'547'205'650
Totale Azioni 1'028’689'639 780'385'243 1'276'994°034 1'006'612'042
Totale valuta estera prima della 1'560'770'486 0 o 1'132'350'498
copertura del rischio di cambio
Currency Overlay -1'418'882'260 0 0 -1'007'669'036
Totale valuta estera dopo la copertura 141'888'226 106'416'170 319'248'509 124'681'462

del rischio di cambio

(Valori arrotondati all'intero)

*inclusi conti di liquidita tecnici, fondi a breve termine e Currency Overlay

**inclusi interessi maturati
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Strategia Margini tattici Etat au
Valori assoluti in % 01.12.2022 Minimum Maximum 31.12.2023
Liquidita/averi a breve* 1,0 0,0 5,0 3,5
Obbligazioni CHF** 27,0 22,0 32,0 25,7
Ipoteche CHF 50 3,0 7,0 5,2
Obbligazioni valuta estera 11,0 8,0 14,0 10,0
Totale Valori nominali 44,0 33,0 58,0 44.4
Azioni Svizzera 6,0 4.0 8,0 6,6
Azioni Mondo 19,0 15,0 23,0 18,3
Azioni Mercati Emergenti 4.0 3,0 5,0 3,5
Totale Valori reali 29,0 22,0 36,0 28,4
Investimenti opportunistici 0,0 0,0 4.0 0,1
Private Equity Svizzera 1,0 0,0 2,0 0,5
Insurance-Linked Securities 5,0 3,0 7,0 45
Totale Investimenti alternativi 6,0 3,0 13,0 5,1
Immobiliare Svizzera 16,0 12,0 20,0 17,6
Immobiliare Estero 5,0 4,0 6,0 45
Totale Immobiliare 21,0 16,0 26,0 22,1
Totale valuta estera (unhedged) 4,0 3,0 9,0 3,5
(Differenze dovute agli arrotondamenti)
*inclusi conti di liquidita tecnici, fondi a breve termine e Currency Overlay
**inclusi interessi maturati
Suddivisione del patrimonio per categoria
? o 3,5% Liquidita/averi a breve
© 257% Obbligazioni CHF
m\ 9 5,2% Ipoteche CHF
o 10,0% Obbligazioni valuta estera
O 6.6% AzioniSvizzera
@_ @ 18,3% Azioni Mondo
e\ o 3,5% Azioni Mercati Emergenti
@/ e 0,1% Investimenti opportunistici
e 0,5% Private Equity Svizzera
@ 4,5% Insurance-Linked Securities
0 17,6 % Immobiliare Svizzera
b @ 4,5% |Immobiliare Estero
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