PLACEMENT DE LA FORTUNE

La fortune de la CPS, hormis les liquidités, est administrée ex-
clusivement sur mandat, par des gestionnaires de fortune ex-
ternes. Investie conformément a la stratégie de placement,
elle se subdivise en mandats passifs (qui répliquent un indice
de référence) et en mandats actifs. La Commission de place-
ment et le Conseil de fondation ont recours aux conseils d'un
spécialiste indépendant, M. Alfredo Fusetti de PPCmetrics SA.
Cette entreprise surveille également I'activité de placement
et assure le controlling.

Structure de placement et directives en matiére de placement
L'étude ALM a été mise a jour début 2023. Le Conseil de fonda-
tion en a déduit que la stratégie de placement actuelle devrait
pouvoir couvrir les frais d'intéréts du plan de prestations avec

une légere marge.

Les tableaux suivants présentent la répartition des actifs par
catégorie d’actifs au 31 décembre 2024 ainsi que la stratégie et
les marges tactiques approuvées par le Conseil de fondation.

Ala date de cloture du bilan, les marges tactiques de la straté-
gie étaient toutes respectées. La limite par débiteur (art. 54 de
'ordonnance sur la prévoyance professionnelle vieillesse, sur-
vivants et invalidité, OPP 2) ainsi que la limite en matiére de
participation par société (art. 54a OPPé 2) étaient également
respectées.

Stratégie Marges tactiques Etat au

Valeurs absolues en CHF 01.12.2022 Minimum Maximum 31.12.2024
Avoirs a court terme et liquidités* 38058 003 0 190290016 33733115
Couverture durisque de change -43 429 682
Obligations et hypothéques 1636494138 1255914106 2017074171 1580520177
Obligations CHF** 1027 566 087 837276071 1217856103 972797 138
Hypotheques CHF 190 290 016 114174010 266 406 023 193975624
Obligations Devises étrangeres 418 638 035 304 464 026 532 812 045 413747 415
Actions 1103682093 837 276 071 1370088116 1146 909 480
Actions Suisse 228 348019 152232013 304 464 026 226 533117
Actions Monde 723102061 570870 048 875344 074 758 025 248
Actions Marchés émergents 152232 013 114174 010 190290016 162 351115
Immobilier 799 218 068 608 928 052 989 508 084 870487 322
Immobilier Suisse 608 928 052 456 696 039 761 160 064 690476 606
dont produits cotés 304 464 026 386 258 607
dont produits non cotés 304 464 026 304 217 999
Immobilier Etranger 190290016 152232013 228348019 180 010 716
Placements alternatifs 228 348019 114174010 497 754 042 217596716
Placements opportunistes 0 0 152232013 4507 832
Private equity Suisse 38058 003 0 76 166 006 20565781
Insurance-Linked Securities 190290 016 114174 010 266 406 023 192 523103
Total 3805817128
Total devises étrangeres avant couverture du risque de change 1709 887 912
Couverture du risque de change -1544 988 383
Total devises étrangéres 152232013 114174 010 342522029 164 899 529

aprés couverture du risque de change

(montants arrondis au franc prés)

* comptes de liquidité techniques et dépot a terme compris
** intéréts courus compris
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Stratégie Marges tactiques Etat au

Valeurs absolues en % 01.12.2022 Minimum Maximum 31.12.2024
Liquidités et couverture de change 1,0 0,0 5,0 -0,3
Liquidités™ 0,9
Couverture du risque de change 1,2
Obligations et hypothéques 43,0 33,0 53,0 41,6
Obligations CHF** 27,0 22,0 32,0 25,6
Hypotheéques CH 5,0 3,0 7,0 51
Obligations Devises étrangeres 11,0 8,0 14,0 10,9
Actions 29,0 22,0 36,0 30,2
Actions Suisse 6,0 4.0 8,0 6,0
Actions Monde 19,0 15,0 23,0 19,9
Actions Marchés émergents 4,0 3,0 5,0 43
Immobilier 21,0 16,0 26,0 22,8
Immobilier Suisse 16,0 12,0 20,0 18,1

dont produits cotés 8,0 0,0 0,0 10,1

dont produits non cotés 8,0 0,0 0,0 8,0
Immobilier Etranger 5,0 4.0 6,0 47
Placements alternatifs 6,0 3,0 13,0 5,7
Placements opportunistes 0,0 0,0 4.0 0,1
Private equity Suisse 1,0 0,0 2,0 0,5
Insurance-Linked Securities 5,0 3,0 7,0 51
Total 100,0 100,0
Total devises étrangeéres 4,0 3,0 9,0 4,3

(non couvertes contre les risques de change)

(Différences dues aux arrondis)

* comptes de liquidité techniques et dépot a terme compris
** intéréts courus compris

Répartition de la fortune par catégorie
Q
Q -0,3% Liquidités et couverture de change
25,6 % Obligations CHF
5,1% Hypotheques CHF
10,9% Obligations Devises étrangeéres
6,0% Actions Suisse
19,9% Actions Monde

4,3% Actions Marchés émergents

18,1% Immobilier Suisse

4,7% Immobilier Etranger

57% Placements alternatifs
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