INVESTIMENTI PATRIMONIALI

Il patrimonio della CPS - ad eccezione della liquidita - é gestito
esclusivamente da persone esterne incaricate della gestione
patrimoniale. Il capitale é collocato conformemente alla stra-
tegia di investimento ed é ripartito in mandati gestiti su base
passiva e mandati gestiti in modo attivo. La Commissione di
investimento e il Consiglio di fondazione si avvalgono dei ser-
vizi di consulenza dell’esperto esterno indipendente, signor
Alfredo Fusetti della PPCmetrics AG. La stessa ditta vigila an-
che sulle attivita di investimento e ne cura il controlling.

Struttura degli investimenti e direttive di investimento

Lo studio ALM é stato aggiornato all'inizio del 2023. Il Consi-
glio di fondazione ne ha dedotto che I'attuale strategia di inve-
stimento dovrebbe coprire i costi degli interessi del piano pre-
videnziale con un margine leggero.

Le seguenti tabelle mostrano la ripartizione degli attivi per ca-
tegoria di investimento al 31 dicembre 2024, palesando la stra-
tegia approvata dal Consiglio di fondazione con le relative fa-
sce tattiche.

Alla data di chiusura del bilancio le fasce tattiche della strate-
gia risultano rispettate. | limiti fissati per i singoli debitori (ar-
ticolo 54 dell’Ordinanza sulla previdenza professionale per la

vecchiaia, i superstiti e I'invalidita, OPP 2) e per le singole par-
tecipazioni a societa (articolo 54a OPP 2) sono stati rispettati.

Strategia Margini tattici Stato al

Valori assoluti in CHF 01.12.2022 Minimo Massimo 31.12.2024
Liquidita/averi a breve* 38'058'003 0 190290016 33'733'115
Copertura del rischio di cambio -43'429'682
Obbligazioni e ipoteche 1'636'494'138 1'255'914'106 2'017'074'171 1'580'520'177
Obbligazioni CHF** 1'027'566'087 837'276'071 1'217'856'103 972'797'138
Ipoteche CHF 190'290'016 114'174°010 266'406'023 193'975'624
Obbligazioni valuta estera 418'638'035 304'464'026 532'812'045 413'747'415
Azioni 1'103'682'093 837'276'071 1'370'088'116 1'146'909'480
Azioni Svizzera 228’348'019 152'232'013 304’464'026 226’533'117
Azioni Mondo 723’102'061 570'870°048 875'344°074 758’025'248
Azioni Mercati Emergenti 152'232'013 114'174'010 190'290'016 162'351'115
Immobili 799°218'068 608'928'052 989'508'084 870'487'322
Immobili Svizzera 608'928’052 456'696'039 761'160'064 690'476'606
di cui investimenti quotati 304'464°026 386'258'607
di cui investimenti non quotati 304'464'026 304217999
Immobili Estero 190290016 152'232'013 228'348'019 180'010'716
Investimenti alternativi 228348019 114'174'010 497'754'042 217'596'716
Investimenti opportunistici 0 0 152'232'013 4'507'832
Private Equity Svizzera 38'058'003 0 76'166'006 20'565'781
Insurance-Linked Securities 190'290°016 114’174°010 266'406'023 192'523'103
Totale 3'805'817'128
Totale valuta estera prima della copertura del rischio di cambio 1'709'887'912
Copertura della valuta -1'544'988'383
Totale valuta estera dopo la copertura 152'232'013 114'174'010 342'522'029 164'899'529

del rischio di cambio

(Valori arrotondati all'intero)

*inclusi conti di liquidita tecnici e depositi a termine
**inclusi interessi maturati
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Strategia Margini tattici Stato al
Valori assoluti in % 01.12.2022 Minimo Massimo 31.12.2024
Liquidita e copertura del rischio di cambio 1,0 0,0 5,0 -0,3
Liquidita 0,9
Copertura del rischio di cambio -1,2
Obligazioni e ipoteche 43,0 33,0 53,0 41,6
Obbligazioni CHF** 27,0 22,0 32,0 25,6
Ipoteche CHF 5,0 3,0 7,0 51
Obbligazioni valuta estera 11,0 8,0 14,0 10,9
Azioni 29,0 22,0 36,0 30,2
Azioni Svizzera 6,0 4.0 8,0 6,0
Azioni Mondo 19,0 15,0 23,0 19,9
Azioni Mercati Emergenti 4.0 3,0 5,0 43
Immobili 21,0 16,0 26,0 22,8
Immobili Svizzera 16,0 12,0 20,0 18,1
di cui investimenti quotati 8,0 0,0 0,0 10,1
di cui investimenti non quotati 8,0 0,0 0,0 8,0
Immobili Estero 5,0 4.0 6,0 47
Totale investimenti alternativi 6,0 3,0 13,0 5,7
Investimenti opportunistici 0,0 0,0 4.0 0,1
Private Equity Svizzera 1,0 0,0 2,0 0,5
Insurance-Linked Securities 5,0 3,0 7,0 51
Totale 100,0 100,0
Totale valuta estera 4,0 3,0 9,0 4,3
(non coperta dal rischio di cambio)
(Differenze dovute agli arrotondamenti)
*inclusi conti di liquidita tecnici e depositi a termine
**inclusi interessi maturati
Suddivisione del patrimonio per categoria
Q
Q -0,3% Liquidita e copertura del rischio di cambio
@ 25.6% Obbligazioni CHF
o 5,1% Ipoteche CHF
o 10,9% Obbligazioni valuta estera
o 6,0% AzioniSvizzera
e 19,9% Azioni Mondo
G 4,3% Azioni Mercati Emergenti
o 18,1% Immobili Svizzera
@ 4,7% |Immobili Estero
e 5,7% Investimenti alternativi
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