VERMOGENSANLAGEN

Das Vermogen der PKS wird - ausser der Liquiditat — aus-
schliesslich durch externe Vermogensverwaltungsbeauftragte
bewirtschaftet. Es wird gemdss Anlagestrategie investiert und
teilt sich in indexnahe (passiv) und aktiv verwaltete Mandate
auf. Die Anlagekommission und der Stiftungsrat lassen sich
von einem unabhdngigen externen Experten, Alfredo Fusetti
von PPCmetrics AG, beraten. Diese Firma Uberwacht auch die
Anlagetatigkeit und verantwortet das Controlling.

Anlagestruktur und Anlagerichtlinien

Die folgenden Tabellen zeigen die Aufteilung der Vermogens-
werte auf die einzelnen Anlagekategorien per 31. Dezember
2025. Ausserdem geht daraus die vom Stiftungsrat verab-
schiedete Strategie mit den taktischen Bandbreiten hervor.

Samtliche taktischen Bandbreiten der Strategie wurden per
Bilanzstichtag eingehalten. Die Begrenzung einzelner Schuld-
ner (Artikel 54 in der Verordnung tiber die berufliche Alters-,
Hinterlassenen- und Invalidenvorsorge BVV 2) sowie die Be-
grenzung einzelner Gesellschaftsbeteiligungen (Artikel 54ain
der BVV 2) wurden ebenfalls eingehalten.

Im Herbst 2026 wird der Stiftungsrat die nachste ALM-Studie
ausschreiben, welche die Festlegung der Anlagestrategie der
kommenden Jahre ermdglichen wird.

Strategie ab Taktische Bandbreiten Stand per

Absolute Werte in CHF 01.12.2022 Minimum Maximum 31.12.2025
Kurzfristige und fliissige Mittel* 40'009'447 0 200'047'235 31'950'814
W3ihrungsabsicherung 6'757'776
Obligationen und Hypotheken 1'720'406'217 1'320'311'748 2'120'500'686 1'631'243'262
Obligationen CHF** 1'080'255'066 880'207'832 1'280'302'301 986'308'560
Hypotheken CHF 200'047'235 120°028'341 280'066'128 195'245'361
Obligationen Fremdwahrungen 440103916 320'075'575 560'132'257 449'689'341
Aktien 1'160°273'960 880'207'832 1'440'340'088 1'215'676'736
Aktien Schweiz 240'056'681 160'037'788 320'075'575 265'110'017
Aktien Global 760'179'491 600'141'704 920'217°279 780°073'284
Aktien Emerging Markets 160'037'788 120'028'341 200'047'235 170'493'435
Immobilien 840'198'385 640'151'150 1'040'245’619 880225144
Immobilien Schweiz 640'151'150 480'113'363 800'188'938 692'596'855
davon kotierte Anlagen 320'075’575 240'056'681 400'094'469 367'495'998
davon unkotierte Anlagen 320'075'575 240'056'681 400'094'469 325'100'857
Immobilien Ausland 200'047'235 160'037'788 240'056'681 187'628'289
Alternative Anlagen 240'056'681 120'028'341 520'122'810 235'090'958
Opportunistische Anlagen 0 0 160'037'788 4'205'416
Private Equity Schweiz 40'009'447 0 80'018’894 26'631'645
Insurance-Linked Securities 200'047'235 120'028'341 280'066'128 204'253'897
Total 4'000'944'690
Total Fremdwéhrungen vor Absicherung 1'791'083'797
Wahrungsabsicherung -1'619'378'580
Total Fremdwihrungen nach Absicherung 160'037'788 120'028'341 360'085'022 171'705'217

(Rundungsbedingte Differenzen maoglich)

*inkl. technische Liquiditatskonti und Festgelder
**inkl. Marchzinsen und Anlagen bei der Arbeitgeberin
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Strategie ab Taktische Bandbreiten Stand per

Absolute Werte in % 01.12.2022 Minimum Maximum 31.12.2025
Fliissige Mittel und Wahrungsabsicherung 1,0 0,0 5,0 0,8
Flissige Mittel* 0,2
Wahrungsabsicherung 0,6
Obligationen und Hypotheken 43,0 33,0 53,0 40,8
Obligationen CHF** 27,0 22,0 32,0 24,7
Hypotheken CHF 5,0 3,0 7,0 49
Obligationen Fremdwahrungen 11,0 8,0 14,0 11,2
Aktien 29,0 22,0 36,0 30,4
Aktien Schweiz 6,0 4.0 8,0 6,6
Aktien Global 19,0 15,0 23,0 19,5
Aktien Emerging Markets 4.0 3,0 5,0 43
Immobilien 21,0 16,0 26,0 22,0
Immobilien Schweiz 16,0 12,0 20,0 17,3

davon kotierte Anlagen 8,0 6,0 10,0 9,2

davon unkotierte Anlagen 8,0 6,0 10,0 8,1
Immobilien Ausland 5,0 40 6,0 47
Alternative Anlagen 6,0 3,0 13,0 5,9
Opportunistische Anlagen 0,0 0,0 4.0 0,1
Private Equity Schweiz 1,0 0,0 2,0 0,7
Insurance-Linked Securities 5,0 3,0 7,0 51
Total 100,0 100,0
Total Fremdwahrungen 4,0 3,0 92,0 4,3

(nicht wihrungsabgesichert)

(Rundungsbedingte Differenzen maoglich)

*inkl. technische Liquiditatskonti und Festgelder
**inkl. Marchzinsen und Anlagen bei der Arbeitgeberin

Vermogensaufteilung nach Kategorien

o ®

0,8% Flissige Mittel und Wahrungsabsicherung
24,7% Obligationen CHF

4,9% Hypotheken CHF

11,2% Obligationen Fremdwahrungen

6,6 % Aktien Schweiz
19,5% Aktien Global

4,3% Aktien Emerging Markets

17,3% |Immobilien Schweiz

4,7% |Immobilien Ausland

5,9% Alternative Anlagen

Jahresbericht 2025 der Pensionskasse SRG SSR - Vermdgensanlagen 2



	PKS_JB_2025_d_04
	PKS_JB_2025_d_05

