
Il patrimonio della CPS – ad eccezione della liquidità – è gestito 
esclusivamente da persone esterne incaricate della gestione 
patrimoniale. Il capitale è collocato conformemente alla stra-
tegia di investimento ed è ripartito in mandati gestiti su  
base passiva e mandati gestiti in modo attivo. La Commissione 
di investimento e il Consiglio di fondazione si avvalgono dei 
servizi di consulenza dell’esperto esterno indipendente, signor  
Alfredo Fusetti della PPCmetrics AG. La stessa ditta vigila  
anche sulle attività di investimento e ne cura il controlling.

Struttura degli investimenti e direttive di investimento
Le seguenti tabelle mostrano la ripartizione degli attivi per ca-
tegoria di investimento al 31 dicembre 2025, palesando la  
strategia approvata dal Consiglio di fondazione con le relative 
fasce tattiche.

Alla data di chiusura del bilancio le fasce tattiche della strate-
gia risultano rispettate. I limiti fissati per i singoli debitori  
(articolo 54 dell’Ordinanza sulla previdenza professionale per 
la vecchiaia, i superstiti e l’invalidità, OPP 2) e per le singole 
partecipazioni a società (articolo 54a OPP 2) sono stati rispet-
tati. 

In autunno 2026 il Consiglio di fondazione pubblicherà il con-
corso per il prossimo studio ALM, che permetterà di definire le 
strategie di investimento dei prossimi anni.

INVESTIMENTI PATRIMONIALI

Strategia Margini tattici  Stato al
Valori assoluti in CHF 01.12.2022 Minimo Massimo 31.12. 2025 

Liquidità/averi a breve* 40’009’447 0 200’047’235 31’950’814

Copertura del rischio di cambio 6’757’776
Obbligazioni e ipoteche 1’720’406’217 1’320’311’748 2’120’500’686 1’631’243’262
Obbligazioni CHF** 1’080’255’066 880’207’832 1’280’302’301 986’308’560

Ipoteche CHF 200’047’235 120’028’341 280’066’128 195’245’361

Obbligazioni valuta estera 440’103’916 320’075’575 560’132’257 449’689’341

Azioni 1’160’273’960 880’207’832 1’440’340’088 1’215’676’736
Azioni Svizzera 240’056’681 160’037’788 320’075’575 265’110’017

Azioni Mondo 760’179’491 600’141’704 920’217’279 780’073’284

Azioni Mercati Emergenti 160’037’788 120’028’341 200’047’235 170’493’435

Immobili 840’198’385 640’151’150 1’040’245’619 880’225’144
Immobili Svizzera 640’151’150 480’113’363 800’188’938 692’596’855

   di cui investimenti quotati 320’075’575 240’056’681 400’094’469 367’495’998

   di cui investimenti non quotati 320’075’575 240’056’681 400’094’469 325’100’857

Immobili Estero 200’047’235 160’037’788 240’056’681 187’628’289

Investimenti alternativi 240’056’681 120’028’341 520’122’810 235’090’958
Investimenti opportunistici 0 0 160’037’788 4’205’416

Private Equity Svizzera 40’009’447 0 80’018’894 26’631’645

Insurance-Linked Securities 200’047’235 120’028’341 280’066’128 204’253’897

Totale 4’000’944’690
Totale valuta estera prima della copertura del rischio di cambio 1’791’083’797
Copertura della valuta -1’619’378’580
Totale valuta estera dopo la copertura  
del rischio di cambio

160’037’788 120’028’341 360’085’022 171’705’217

(Valori arrotondati all’intero)

* inclusi conti di liquidità tecnici e depositi a termine
** inclusi interessi maturati e investimenti presso il datore di lavoro
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Suddivisione del patrimonio per categoria

 1 	 0,8 %	 Liquidità e copertura del rischio di cambio

 2 	 24,7 %	 Obbligazioni CHF

 3 	 4,9 %	 Ipoteche CHF

 4 	 11,2 %	 Obbligazioni valuta estera

 5 	 6,6 %	 Azioni Svizzera

 6 	 19,5 %	 Azioni Mondo

 7 	 4,3 %	 Azioni Mercati Emergenti
 8 	 17,3 %	 Immobili Svizzera

 9  	 4,7 %	 Immobili Estero

 10  	 5,9 %	 Investimenti alternativi

Strategia Margini tattici  Stato al
Valori assoluti in % 01.12.2022 Minimo Massimo 31.12. 2025

Liquidità e copertura del rischio di cambio 1,0 0,0 5,0 0,8
Liquidità* 0,2

Copertura del rischio di cambio 0,6

Obligazioni e ipoteche 43,0 33,0 53,0 40,8
Obbligazioni CHF** 27,0 22,0 32,0 24,7

Ipoteche CHF 5,0 3,0 7,0 4,9

Obbligazioni valuta estera 11,0 8,0 14,0 11,2

Azioni 29,0 22,0 36,0 30,4
Azioni Svizzera 6,0 4,0 8,0 6,6

Azioni Mondo 19,0 15,0 23,0 19,5

Azioni Mercati Emergenti 4,0 3,0 5,0 4,3

Immobili 21,0 16,0 26,0 22,0

Immobili Svizzera 16,0 12,0 20,0 17,3

   di cui investimenti quotati 8,0 6,0 10,0 9,2

   di cui investimenti non quotati 8,0 6,0 10,0 8,1

Immobili Estero 5,0 4,0 6,0 4,7

Totale investimenti alternativi 6,0 3,0 13,0 5,9
Investimenti opportunistici 0,0 0,0 4,0 0,1

Private Equity Svizzera 1,0 0,0 2,0 0,7

Insurance-Linked Securities 5,0 3,0 7,0 5,1

Totale 100,0 100,0
Totale valuta estera 
(non coperta dal rischio di cambio)

4,0 3,0 9,0 4,3

(Differenze dovute agli arrotondamenti)

* inclusi conti di liquidità tecnici e depositi a termine
** inclusi interessi maturati e investimenti presso il datore di lavoro
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